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2026. évi ..... torvény

egyes pénziigyi szektort érintd torvények jogharmonizaciés célit médositasarol

[1] A nyilvanos t6kepiacok vonzébba tétele a vallalkozasok szamara kiemelt jelentGséggel és az
orszag gazdasaga szamara nagy fontossaggal bir.

[2] A kozponti szerz6dd felekkel szembeni kitettségekbdl szarmazd koncentracios kockazatok
kezelése intézményi és szektoralis szinten is elengedhetetlen.

[3] A fenti célok elGsegitése érdekében az Orszaggytilés a kovetkez6 torvényt alkotja:

1. A tokepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. térvény médositasa

1.8

(1) A t6kepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5. § (1) bekezdése a
kovetkez6 48a. ponttal egésziil ki:

(E térvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjdn kiadott jogszabdlyok alkalmazdsdban)

»48a.feltigyelt  adatszolgaltato: a  pénziigyi eszkozokben és pénziigyi iigyletekben
referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU
rendelet modositasarol szolo, (EU) 2016/1011 europai parlamenti és tanacsi rendeletben [a
tovabbiakban: (EU) 2016/1011 rendelet] ekként meghatarozott fogalom,”

(2) ATpt. 5. § (1) bekezdés 69. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazdsdaban)
,09. kis- és kozépvallalkozas: olyan vallalkozas, amelynek utols6 éves vagy konszolidalt
beszamoldja szerint:
a) az osszes foglalkoztatotti 1étszama kett6szazotven fonél kevesebb és
b) mérlegf6dsszege nem haladja meg a negyvenharommillio eurét — illetve a mérleg
fordul6napjan érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamon szamitva az
ennek megfelel6 forint6sszeget — vagy éves arbevétele nem haladja meg az 6tvenmillio
eur6t — illetve a mérleg fordulonapjan érvényes MNB 4ltal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon szamitva az ennek megfelel6 forintdsszeget,”

(3) ATpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkezd 109a. ponttal egésziil ki:
(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazdsaban)
,109a. referenciamutato-kezel6: az (EU) 2016/1011 rendeletben ekként meghatarozott
fogalom,”
2.8

A Tpt. 21. § (1a) és (1b) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezések 1épnek:



»(1a) Tajékoztatd kozzététele helyett az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikk (3) bekezdése szerinti

terjedelemben és a 7. cikk (4)—(10) bekezdése szerinti tartalommal kell minimum tajékoztatot

késziteni értékpapirra vonatkozé olyan nyilvanos ajanlattétel esetén, ha

a) az értékpapir ajanlattételi ellenértéke tizenkét honapon beliil eurdpai uniés szinten 6tmillio
euronal vagy annak megfelel6 6sszegnél kisebb,

b)  az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel nem feleltethet6 meg az (EU) 2017/1129
rendelet 1. cikk (4) bekezdése szerinti esetek egyikének sem, és

c) az ajanlattételre nem vonatkozik az (EU) 2017/1129 rendelet 25. cikke szerinti iratkiildési
eljaras kotelezettsége.

(1b) Jelent6s uj tényezdk, lényeges hibak vagy lényeges pontatlansagok esetén az (1a) bekezdés
szerinti minimum tajékoztat6hoz indokolatlan késedelem nélkiil kiegészitést kell fiizni. A kibocsato,
illetve az ajanlattevé a minimum tajékoztatot a Feliigyeletnek torténd benyujtassal egyidejiileg
kozzéteszi az (EU) 2017/1129 rendelet 21. cikk (2) bekezdésének megfelelGen.”

3.8
A Tpt. a kdvetkez6 317/C. §-sal egésziil ki:
»317/C. §

(1) Azon vallalkozas piaci t6keértéke, amelynek részvényeit a szabalyozott piacra kivanjak
bevezetni, vagy ha ezt nem lehet felmérni, a vallalkozas sajat t6kéje — az eredményt is beleértve — a
részvények bevezetését megel6z6 pénziigyi évben legalabb 1 000 000 EUR vagy az eur6tdl eltérd
nemzeti pénznemben kifejezett, azzal egyenértékii 6sszeg.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé a mar bevezetett részvényekkel helyettesithet6 részvények
szabalyozott piacra torténd bevezetésére.

(3) A szabalyozott piacon a piacmiikodtet6 szabalyzatban régziti, hogy azon részvényosztaly altal
képviselt jegyzett t6ke legalabb 10 %-a, amelyre a szabalyozott piaci bevezetés iranti kérelem
vonatkozik, a szabalyozott piacra térténd bevezetés id6pontjaban kdzkézhanyadként jelenjen meg.

(4) Ha a szabalyozott piacra a mar bevezetett részvényekkel helyettesithet6 részvényeket kivannak
bevezetni, akkor a piacmiikodtet6 meghatdrozza a (3) bekezdés tekintetében a mar bevezetett
részvényekkel helyettesithet6 részvényekhez, és az Osszes kibocsatott részvényhez viszonyitott
kozkézhanyad aranyat.”

4.8

(1) A Tpt. 400. § (2) bekezdés f) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép és a bekezdés a
kovetkezd g) ponttal egésziil ki:

(Az 596/2014/EU rendelet megsértése esetén a Feliigyelet)

»f) ideglenesen eltiltja a sajatszamlas kereskedéstdl a befektetési vallalkozas, referenciamutato-
kezel6 vagy feliigyelt adatszolgaltat6 barmely vezet6 allast személyét vagy barmely olyan
természetes személyt, akinek a jogsértésért valé felel6sségét megallapitottak,

g) legalabb tiz évre eltiltja befektetési vallalkozas, referenciamutaté-kezel6 vagy feliigyelt
adatszolgaltatd vezet6i feladatainak ellatasatol a befektetési vallalkozas, referenciamutato-
kezel6 vagy feliigyelt adatszolgaltatd vezetd allasi személyét barmely olyan természetes



személyt, akinek az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikkében foglalt jogsértések tobbszori
elkovetéséért valé felel6sségét megdllapitottak.”

(2) ATpt. 400. §-a a kdvetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Az 596/2014/EU rendelet megsértése esetén alkalmazhat6 szankcionalasi hataskorok

gyakorlasa soran az intézkedés tipusanak és mértékének a meghatarozasakor a Feliigyelet

figyelembe vesz minden lényeges koriilményt, igy kiillonosen az MNBtv. 75. § (4) bekezdése
szerinti szempontokat és az alabbi koriilményeket:

a) ajogseértés idGtartama,

b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy felelGsségének mértéke,

c) a felel6s természetes vagy jogi személynek elsGsorban a felel6s jogi személy teljes
arbevételében vagy a felels természetes személy éves jovedelmében kifejezett pénziigyi
ereje,

d) a felelés természetes vagy jogi személy Feliigyelettel valé egyiittmiikodésének mértéke,
amit6l fiiggetlentil gondoskodni kell az adott személy éaltal — nyereség elérésével vagy
veszteség elkeriilésével — szerzett haszon visszaszolgaltatasarol, valamint

e) a felel6s személy altal a jogsértés megismétlddésének megel6zése érdekében hozott
intézkedések.”

5.8

A Tpt. 405. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép és a § a kdvetkezd (3a)—(3e)
bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az 596/2014/EU rendelet megsértése esetén a birsag mértéke természetes személy esetében
a) az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikkének megsértése esetén legfeljebb 2 000 000 000

forint,

b)  az 596/2014/EU rendelet 16. és 17. cikkének megsértése esetén legfeljebb 2 000 000 000
forint,

c) az 596/2014/EU rendelet 18., 19. és 20. cikkének megsértése esetén legfeljebb 2 000 000 000
forint.

(3a) Az 596/2014/EU rendelet megsértése esetén a birsag mértéke vallalkozas esetében

a) az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikkének megsértése esetén legfeljebb 4 667 550 000
forint vagy a dontéshozé szerv altal legutoljara jévahagyott éves beszamolé szerinti arbevétel
15%-a,

b)  az 596/2014/EU rendelet 16. cikkének megsértése esetén legfeljebb 2 000 000 000 forint vagy
a dontéshozo szerv altal legutoljara jévahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel 2%-a,

c) az 596/2014/EU rendelet 17. cikkének megsértése esetén a dontéshozd szerv altal legutoljara
jovahagyott éves beszamold szerinti arbevétel 2%-a,

d) az 596/2014/EU rendelet 18. és 19. cikkének megsértése esetén a dontéshozo szerv altal
legutoljara jovahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel 0,8 %-a,

e) az 596/2014/EU rendelet 20. cikkének megsértése esetén legfeljebb 2 000 000 000 forint vagy
a dontéshozo szerv altal legutoljara jévahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel 0,8%-a.

(3b) A (3a) bekezdés alkalmazasaban, ha a vallalkozas anyavallalat vagy anyavallalat olyan
lednyvallalata, amelyik a szamviteli jogszabalyok alapjan konszolidalt beszamold készitésére
kotelezett, akkor a figyelembe veendd éves arbevétel a legutolsd, az anyavallalat dontéshozo szerve



altal jovahagyott konszolidalt beszamol6 szerinti éves arbevétel vagy a szamviteli jogszabalyok
szerinti, annak megfelel6 bevétel.

(3¢) A (3a) bekezdés c) vagy d) pontjaban foglaltaktol eltér6en, az ott meghatarozott esetekben a
birsag dsszege legfeljebb 2 000 000 000 forint, ha az arbevétel alapjan kiszabott birsag alacsonynak
mindsiil a Feliigyelet megitélése szerint, figyelembe véve az MNBtv. 75. § (4) bekezdés a), g), i) és
Jj) pontja, valamint e torvény 400. § (2a) bekezdés a), b), d) és e) pontja szerinti koriilményeket.

(3d) A birsag osszege kis- és kozépvallalkozas esetén a (3a) bekezdés c) pontjaban foglaltaktol
eltérGen, az ott meghatarozott esetekben legfeljebb 311 170 000 forint.

(3e) A birsag osszege kis- és kozépvallalkozas esetén a (3a) bekezdés d) pontjaban foglaltaktol
eltérGen, az ott meghatarozott esetekben legfeljebb 124 468 000 forint.”

6. 8§

A Tpt. 25. melléklete az 1. melléklet szerint médosul.

7.8

A'Tpt.

a) 21. 8 (1c) bekezdés a) pontjaban az ,,a)—e) és j) pontjaban foglalt” szévegrész helyébe az ,,a)-
d), e) és j) pontjaban foglalt” szoveg,

b) 25. § (1) bekezdésében a ,vagy minimum tajékoztaté” szovegrész helyébe a ,vagy a
Feliigyeletnek benyujtott minimum tajékoztat6” szoveg,

c)  29. 8§ (3) bekezdésében az ,,0sszefoglalé vagy a névekvd vallalatok unios tajékoztatéjanak az
(EU) 2017/1129 rendelet 15. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti egyedi
Osszefoglal6ja alapjan” szovegrész helyébe az ,,6sszefoglalé alapjan” szoveg,

d) 400. § (2) bekezdés e) pontjaban a ,befektetési véllalkozas vezet6i” szovegrész helyébe a
,befektetési vallalkozas, referenciamutaté-kezel6 vagy feliigyelt adatszolgaltaté vezet6i”
szoveg és az ,ellatasatdl, illetve a sajatszamlas kereskedést6l a befektetési vallalkozas
barmely olyan tagjat” szovegrész helyébe az ,ellatasatol a befektetési vallalkozas vezet6
allasu személyét” szoveg

1ép.

8.8

Hatalyat veszti a Tpt.
a) 3. melléklete,
b)  25. mellékletének 2. pontja.

2. A befektetési vallalkozasokrol és az arutdozsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezheto tevékenységek szabalyairél sz6lo 2007. évi CXXXVIII. torvény modositasa

9.8

A befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyair6l szolo 2007. évi CXXXVIIL. toérvény (a tovabbiakban: Bszt.) 4. § (2)
bekezdése a kovetkez6 60a. ponttal egésziil ki:

(E térvényben és az e torvény felhatalmazdsa alapjdn kiadott jogszabdlyokban)

4



,60a. szavazatelsébbségi részvénystruktiira: a kibocsatd olyan részvényszerkezete, amely legalabb
egy, a Ptk. szerinti szavazatels6bbségi részvénybdl allo részvényosztalyt tartalmaz,”

10. §
A Bszt. 17. § (3) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

[A befektetési vdllalkozds az dltala végzett befektetési szolgdltatdsi tevékenységekben, kiegészitd
szolgdltatdsokban és az alkalmazott iizleti modellben rejl6 kockdzatok jellegével, nagysdgrendjével,
osszetettségével ardnyos dtfogo, hatékony és megbizhaté vdllalatirdnyitdsi rendszerrel — ideértve a
pénziigyi dgazat digitdlis miikédési reziliencidjdrdl, valamint a 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a
600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet modositdsdrol szolo, 2022. december
14-i eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet [a tovabbiakban: (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet] 7. cikkének megfelel6en létrehozott és miikddtetett hdlozati és informdcios
rendszert — és a (4) bekezdés szerinti belsé kontroll funkciéval rendelkezik, amelynek keretén beliil ]
»d) a felmeriil6 olyan kockazatok azonositasara, mérésére, kezelésére, nyomon kovetésére és
jelentésére szolgal6 hatékony eljarasokat alkalmaz, amelyeknek a befektetési vallalkozasok ki
vannak vagy ki lehetnek téve, vagy amelyek masokra nézve jelentenek vagy jelenthetnek
kockézatot, beleértve a kozponti szerz6d6 felekkel szembeni Kkitettségekb6l ered6
koncentraciés kockazatot is, figyelembe véve a t6zsdén kiviili szarmaztatott {igyletekrdl, a
kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol szol6, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU
europai parlamenti és tandcsi rendelet (a tovabbiakban: 648/2012/EU rendelet) 7a. cikkében
meghatarozott feltételeket,”

11. 8§
A Bszt. 40. §-a a kdvetkezo (4a)—(4g) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) A befektetési vallalkozas altal vagy harmadik fél altal elkészitett, valamint a befektetési
vallalkozas, tigyfele vagy potencidlis tigyfele éltal felhasznalt vagy résziikre értékesitett kutatas
tisztességes, egyértelm{, és nem félrevezetd. A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendeletében meghatérozott feltételek teljesiilése esetén a kutatdsra a befektetési kutatds
megnevezés vagy ahhoz hasonl6 kifejezés hasznalata sziikséges.

(4b) A portfolidkezelést, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast
nyujtd befektetési vallalkozas biztositja, hogy az iigyfelei vagy potencialis ligyfelei részére
értékesitett kutatast kizarolag abban az esetben jel6li meg a kibocsato altal tamogatottként, ha azt
részben vagy egészben a kibocsato fizeti és azt a kibocsaté altal tdmogatott kutatds unids
magatartasi kddexének megfelel6en készitették el.

(4c) Annak biztositasara, hogy a kutatast a kibocsaté altal tdmogatott kutatds uniés magatartasi
kédexének, valamint a (4a), (4b) és (4d) bekezdésben foglaltaknak megfelelGen készitsék el, az azt
elkészitd vagy értékesitd befektetési vallalkozas erre vonatkozé szabalyzatot és eljarast fogad el.

(4d) A kibocsato benytijtja a (4b) bekezdés szerinti kutatast a pénziigyi szolgaltatasok, a t6kepiacok
és a fenntarthatdsag szempontjabol 1ényeges, nyilvanosan elérhetd informaciékhoz kdzpontositott
hozzaférést biztositd egységes eurdpai hozzaférési pont 1étrehozasarol sz6lo, 2023. december 13-i
(EU) 2023/2859 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet [a tovabbiakban: (EU) 2023/2859 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet] 2. cikk 2. pontjaban meghatarozott gytijt6szervezetnek, a kutatasnak



(EU) 2023/2859 europai parlamenti és tanacsi rendelet alapjan létrehozott egységes eurdpai
hozzaférési ponton valé hozzaférhet6vé tétele céljabol.

(4e) A (4d) bekezdés szerinti kutatdsnak az egységes eurdpai hozzaférési ponton valo
hozzaférhet6vé tétele céljabol gylijtészervezetként a Feliigyelet jar el.

(4f) A (4d) bekezdés szerinti kutatdsnak a Feliigyelethez torténd benytjtasakor a kibocsatd
biztositja, hogy olyan metaadatokat mellékel hozza, amelyek jelzik, hogy az informacié megfelel a
kibocsato altal tamogatott kutatas unids magatartasi kédexének. Az ilyen kutatds nem mindsiil sem
a Tpt.-ben meghatarozott szabalyozott informécionak, sem pedig az e torvény szerinti befektetési
kutatasnak, és ezért nem tartozik ugyanolyan szint(i szabalyozasi ellen6rzés ala.

(4g) A kibocsato altal tamogatott kutatasként megjelolt kutatas kezd6lapjan egyértelmiien és jol
lathatéan sziikséges feltiintetni, hogy az a kibocsat6 altal tamogatott kutatds unids magatartasi
kédexének megfeleléen késziilt. Minden egyéb, részben vagy egészben a kibocsaté altal fizetett, de
nem a kibocsaté altal tdmogatott kutatds unidés magatartasi kdédexének megfelelGen elkészitett
kutatasi anyagot marketingkdzleményként sziikséges megjel6lni.”

12. 8§
(1) A Bszt. 41. § (7a) bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

»(7a) Az tligyfeleknek portféliokezelési vagy egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy

kiegészitd szolgaltatast nyujté befektetési véllalkozds részére harmadik felek 4ltal végzett

befektetési kutatas akkor tekintendd a 40. § (1) bekezdés szerinti kotelezettségek teljesitésének, ha:

a) az igénybe vett szolgaltatasok vagy a kutatasi szolgaltatasok nyujtasat megel6z6en a
befektetési vallalkozas és a kutatas szolgaltatoja megallapodast kotott, amely azonositja, hogy
az igénybe vett szolgaltatasokhoz és kutatashoz kapcsolddé barmely 6sszevont koltség vagy
kozos kifizetés mely része tulajdonithatd a befektetési kutatasnak,

b)  a befektetési vallalkozas tdjékoztatja tigyfeleit arrél, hogy az igénybe vett szolgéltatasokért és
a befektetési kutatasért jaré dijakat egyiittesen vagy elkiilonitetten fizeti, valamint
rendelkezésiikre bocsatja a dijfizetésre vonatkozd szabdalyzatat, amely meghatdrozza a
valasztott fizetési modtdl fliggden nyujtott informaciok korét, tovabba — egyiittes dijfizetés
esetén — ismerteti a 110. § szerinti dsszeférhetetlenségek megel6zésére és kezelésére szolgalo
eljarasait,

c) a befektetési vallalkozds legalabb évente értékeli a felhasznélt kutatds mindségét,
felhasznalhatésagat és értékét, valamint azt, hogy a felhasznalt kutatds mennyire jarul hozza a
jobb befektetési dontésekhez, vagy

d) a befektetési vallalkozas az igénybe vett szolgaltatasokért és a harmadik fél altal végzett
befektetési kutatasért jaré fizetés elkiilonitett modjanak valasztasa esetén, a befektetési
vallalkozas részére harmadik felek altal nyujtott kutatast kizarélag
da) a befektetési vallalkozas sajat forrasaibol finanszirozza, vagy
db) a befektetési vallalkozas altal ellen6rzott kiilon kutatasi fizetési szamlarol finanszirozza.”

(2) A Bszt. 41. §-a a kovetkezd (7c)—(7e) bekezdéssel egésziil ki:

»(7¢) E fejezet alkalmazasaban a pénziigyi eszkozokkel végzett ligylet végrehajtasahoz szervesen
kapcsolodo kereskedési megjegyzések és az egyéb személyre szabott kereskedési tanacsadasi
szolgaltatasok nem tekinthet6k kutatasnak.



(7d) Ha egy befektetési vallalkozas olyan kutatdsi szolgaltat6tdl kap kutatast, amely nem
engedélyezett szolgaltatd, és nem része olyan pénziigyi szolgaltaté csoportnak, amelytdl igénybe
vett szolgaltatasokat vagy befektetési szolgéltatasokat kinalé befektetési vallalkozas tagja is van,
akkor a befektetési véallalkozas szamara végzett befektetési kutatas gy tekintendd, hogy megfelel a
40. § (1) bekezdésben foglalt el6irasoknak és a befektetési vallalkozas eleget tesz a (7a) bekezdés c)
pontjaban foglalt kovetelménynek.

(7e) A befektetési vallalkozas nyilvantartast vezet a harmadik fél altal részére végzett kutatassal
kapcsolatban felmeriil6 osszes, altala ismert koltségrol, és azokat a befektetési vallalkozads az
tigyfelei kérésére évente rendelkezésre bocsatja.”

13. 8§
A Bszt. XIV. Fejezetében ,,A befektetési elemzés” alcim cime helyébe a kovetkezd alcim cim 1ép:

,A befektetési kutatas”

14. 8§
A Bszt. 101. § (1) bekezdése a kdvetkezo e) ponttal egésziil ki:

(A Dbefektetési vdllalkozds irdsban rdgzitett hatékony stratégidkkal, eljdrdsrendekkel és
szabdlyzatokkal rendelkezik a kévetkez6 kockdzatok azonositdsdra, mérésére, kezelésére és nyomon
kovetésére:)

»e) a kozponti szerz6d6 felekkel szembeni kitettségekbdl eredé koncentracids kockazat jelentds
forrasai és hatasai, valamint a szavatolotékére gyakorolt barmely jelent6s hatas, azzal, hogy a
vezet0 testiilet konkrét terveket és szamszer(sithetd célokat dolgoz ki a 648/2012/EU rendelet
7a. cikkében meghatarozott kovetelményekkel dsszhangban az Eur6pai Unid, vagy egy vagy
tobb tagallama szamara rendszerszinten jelent6s szolgaltatasokat nyujtd kdzponti szerz6do
felekkel szembeni kitettségekbdl ered6 koncentracios kockazat nyomon kovetésére és
kezelésére.”

15. §
A Bszt. XXV. Fejezete a kovetkez6 154. §-sal egésziil ki:

»154. §

(1) A szavazatelsObbségi részvénystrukturaval rendelkezd kibocsatd a szavazatelsObbségi
részvénystruktira fennallasarol tajékoztatja az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozast vagy
piacmiikodtetot.

(2) A szavazatels6bbségi részvénystruktiraval rendelkez6 kibocsato a részvényének a kereskedésbe
els6 alkalommal torténé bevezetése soran a bevezetési — a regisztralashoz hasznalt informaciés —
dokumentumban, vagy a Tpt.-ben meghatarozott tajékoztatéban, valamint az éves beszamoloban a
154/A. § (15) és (16) bekezdése szerinti informacidkat koteles feltiintetni.

(3) Az MTF-et miikodtet§ befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtet6 a szavazatels6bbségi
részvénystrukturaval rendelkez6 kibocsaté részvényeit erre utalé jelzéssel latja el.”



16. §
(1) A Bszt. 154/A. §-a a kovetkez6 (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(32) Az MTF érintett szegmensére olyan hatékony szabdalyzatok, rendszerek és eljarasok
vonatkoznak, amelyek biztositjdk a (3) bekezdésben foglalt feltételek és az alabbi feltételek
teljestilését:

a) az MTF kkv-t6kefinanszirozasi piacként bejegyzett szegmense egyértelmtien elkiiloniil az
MTF-et miikodtet6 befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtet6 altal miikodtetett tobbi piaci
szegmenstol, amit kiilondsen eltér6 név, eltérd szabalyzat, eltér6 marketingstratégia és eltérd
reklamtevékenység, valamint a kkv-t6kefinanszirozasi piaci szegmensként bejegyzett
szegmenséhez rendelt egyedi piaci azonosité kod hataroz meg;

b) az érintett kkv-t6kefinanszirozasi piac szegmensben végrehajtott tigyletek egyértelmiien
elkiiléniilnek az MTF t6bbi szegmensén beliil végzett egyéb piaci tevékenységektdl és

c) az MTF rendelkezésre bocsatja a Feliigyelet kérésére az érintett kkv-t6kefinanszirozasi piac
szegmensben bevezetett eszkozok teljes listdjat, valamint a kkv-t6kefinanszirozasi piac
szegmens milkodésére vonatkoz6 minden informaciot.”

(2) A Bszt. 154/A. § (4) bekezdése helyébe a kdvetkezo6 rendelkezés 1ép:

»(4) A (3) és (3a) bekezdésben foglalt feltételek nem érintik az MTF-et miikodtet6 befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikddtetdnek mas, e térvény szerinti, az MTF-ek miikodésére vonatkozo
kovetelményeinek valé megfelelést. A (7) bekezdés sérelme nélkiil, az MTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtet6 tovabbi kovetelményeket irhat el6.”

(3) A Bszt. 154/A. § (7) bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

,»(7) Ha egy kibocsaté pénziigyi eszkozét egy kkv-t6kefinanszirozasi piac kereskedésébe bevezetik,
a pénziigyi eszkoz egyidejiileg csak akkor vehet részt a kereskedésben egy masik kkv-
tOkefinanszirozasi piacon, ha a kibocsatot errdl tajékoztattdk, és nem volt ellene kifogasa. Ilyen
esetben azonban a kibocsatonak nincs semmilyen kotelezettsége a vallalatiranyitassal vagy az
indul6, folyamatos és alkalmankénti kozzétételekkel kapcsolatban az utébbi kkv-t6kefinanszirozasi
piac tekintetében. Ha a masik kereskedési helyszin nem kkv-t6kefinanszirozasi piac, akkor a
kibocsatot tajékoztatni sziikséges a masik kereskedési helyszin tekintetében a vallalatiranyitassal,
illetve az indul6, folyamatos vagy alkalmankénti kozzététellel kapcsolatos, minden rd vonatkozo
kotelezettségrol.”

(4) A Bszt. 154/A. §-a a kovetkez6 (14)—(17) bekezdéssel egésziil ki:

»(14) A szavazatels6bbségi részvénystrukturaval rendelkez6 kibocsato a szavazatelsobbségi
részvénystruktira fennallasardl tajékoztatja az MTF-et kkv-t6kefinanszirozasi piaci min6ségében
miikodtetd befektetési vallalkozast vagy piacmiikodtetdt.

(15) A szavazatels6bbségi részvénystruktiraval rendelkez6 kibocsato részvényének a kereskedésbe
els6 alkalommal tortén6 bevezetése soran a (3) bekezdés c¢) pontjaban meghatarozott
dokumentumban, valamint az éves beszamoléban a kovetkez6 informaciokat koteles feltiintetni:
a) a kibocsaté részvénystruktirajat, megjeldlve a kiilonb6z0 részvényosztalyokat — a
kereskedésbe be nem vezetett részvények vonatkozasaban is — és azokra vonatkozdan:
aa) az adott részvényosztalyba tartozoé részvényhez kapcsolddoé jogokat és kotelezettségeket,
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ab) az adott részvényosztalyba tartoz6 részvények teljes alapt6kéhez vagy a részvények teljes
szamahoz viszonyitott aranyat,
ac) az adott részvényosztalyba tartozé részvények altal képviselt szavazatok szamat,

b) arészvények atruhazasara vonatkozé korlatozasokat, ideértve a tarsasag altal ismert olyan, a
részvényesek kozotti megallapodasokat, amelyek ilyen korlatozasokat eredményezhetnek,

c) arészvények altal biztositott szavazati jogokra vonatkozo korlatozasokat, ideértve a tarsasag
altal ismert olyan, a részvényesek kozotti megallapodasokat, amelyek ilyen korlatozasokat
eredményezhetnek és

d) a kibocsatoban a szavazati jogok tobb mint 5%-at képvisel6 szavazatelsObbségi
részvényekkel rendelkezd részvényes — vagy a részvényesi meghatalmazott -
személyazonossaga, ha az a kibocsato el6tt ismert.

(16) Ha a (15) bekezdés d) pontjaban meghatarozott részvényes, részvényesi meghatalmazott
természetes személy, akkor a személyazonossag meghatarozasa kizarélag a név kozlését jelenti.

(17) Az MTF-et kkv-t6kefinanszirozasi piaci mindségében miikodtet6 befektetési vallalkozas vagy
piacmiikédtetd a szavazatels6bbségi részvénystrukturaval rendelkezé kibocsaté részvényeit erre
utalo jelzéssel latja el.”

17. 8§
A Bszt. 162. §-a kovetkezd (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az (5) bekezdés a) pontjanak alkalmazasa soran a Feliigyelet értékeli és nyomon koveti a
befektetési vallalkozas altal a kozponti szerz6d6 felekkel szembeni Kkitettségekbdl ered6
koncentraciés kockazat kezelésére alkalmazott gyakorlatok alakuladsat, beleértve a 101. § (1)
bekezdésével 6sszhangban kidolgozott terveket, valamint iizleti modelljeiknek a 648/2012/EU
rendelet 7a. cikkében meghatdrozott kovetelményekhez val6 hozzaigazitdsa terén elért
eredményeket.”

18. §
(1) A Bszt. 164. § (1) bekezdés zs) pontja a kdvetkez6 zsk) és zsl) alponttal egésziil ki:

(A Feliigyelet — a fokozatossdg és ardnyossdg figyelembevételével — az e térvényben foglalt
kotelezettségek sérelme esetén alkalmazhato intézkedése sordn
valamint a 600/2014/EU rendelet és e térvény bdrmely rendelkezésének sérelme esetén)

,Zsk) a befektetési vallalkozas altal elkészitett vagy értékesitett, kibocsatd altal timogatott kutatés
unids magatartasi kédexnek meg nem felelése esetén felfiiggesztheti a kibocsato altal tamogatott
kutatasok befektetési vallalkozasok altali értékesitését, valamint

zsl) figyelmeztetheti a zsk) alpontban foglaltakrdl a nyilvanossagot.”

(2) A Bszt. 164. § (1a) bekezdése a kovetkez6 i) ponttal egésziil ki:

(A Feliigyelet — a fokozatossdg és ardnyossdg figyelembevételével — az (EU) 2019/2033 rendelet és
e torvény alkalmazasa soran)
»i) eldirhatja a befektetési vallalkozas szamara, hogy csokkentse a kozponti szerz6d6 féllel



szembeni kitettségeket, vagy igazitsa ki a kitettségeket azokon a szamlakon, amelyeken az
elszamolasok torténnek a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkével 6sszhangban, amennyiben a
Feliigyelet ugy itéli meg, hogy az adott kozponti szerz6d6é féllel szembeni kitettségekbdl
eredden tulzott koncentraciés kockéazat 4ll fenn.”

19. §
A Bszt. 182. §-a kovetkezd (14) bekezdéssel egésziil ki:

»(14) Ha az egyes pénziigyi szektort érint6 torvények jogharmonizacios céli maédositasarol szolo
2026. évi ... torvény hatalybalépését megel6z6en a szavazatelsObbségi részvénystruktiraval
rendelkez6 kibocsatd részvénye multilateralis kereskedési rendszerbe bevezetésre keriilt, az MTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtet6 2026. december 5-ig e részvényeket a
szavazatels6bbségi részvénystruktirara utalo jelzéssel latja el.”

20. §
(1) A Bszt. 183. § (1) bekezdése a kovetkezd t) ponttal egésziil ki:

(E torvény a kévetkezd unios jogi aktusoknak valé megfelelést szolgdlja:)

»t) a 2014/65/EU iranyelvnek az uniés nyilvanos tékepiacok vallalkozasok szaméra vonzobba
tétele, tovabba a kis- és kozépvallalkozasok t6kéhez jutdsanak megkonnyitése érdekében
torténd modositasarél és a 2001/34/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szold, 2024.
oktéber 23-i (EU) 2024/2811 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv.”

(2) A Bszt. 183. § (1) bekezdése a kovetkezd u) ponttal egésziil ki:

(E torvény a kévetkezd unios jogi aktusoknak valé megfelelést szolgdlja:)

»Uu) a2009/65/EK, a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek a kdzponti szerz6do felekkel
szembeni Kkitettségekb6l ered6 koncentracios kockazat és a kozpontilag elszamolt
szarmaztatott {igyletekkel kapcsolatos partnerkockazat kezelése tekintetében t6rténd
modositasarol szolo, 2024. november 27-i (EU) 2024/2994 eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv.”

(3) A Bszt. 183. § (1) bekezdése a kovetkezd v) ponttal egésziil ki:

(E térvény a kdvetkez6 unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgdlja:)

,V) arészvényeiket multilateralis kereskedési rendszerben torténé kereskedésre bevezetni kivané
tarsasagok szavazatels6bbségi részvénystrukturairél szélo, 2024. oktober 23-i (EU)
2024/2810 europai parlamenti és tanacsi iranyelv.”

21. 8

A Bszt.

a) 4. 8§ (2) bekezdés 8. pontjaban a ,befektetési elemzés” szdvegrész helyébe a ,befektetési
kutatas” szoveg, a ,, Tpt.” szovegrész helyébe a ,piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrol
sz0l6 rendelet), valamint a 2003/6/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv és a
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2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi irdnyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl szolo, 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurOpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovabbiakban: 596/2014/EU rendelet) 3. cikk (1) bekezdés 35. pontja” széveg,

4. §8 (2) bekezdés 34d. pontjaban a ,rendszer” szovegrész helyébe a ,rendszer vagy
multilateralis kereskedési rendszernek olyan szegmense” szoveg,

5. § (2) bekezdés f) pontjdban a ,befektetési elemzés” szovegrész helyébe a ,befektetési
kutatas” szoveg,

6. § j) pontjaban a ,pénzben kiegyenlithet6” szovegrész helyébe a ,,pénzben kiegyenlithet6
tekintettel tobbek kozott arra, hogy valamely szabalyozott piacon, OTF-en vagy MTF-en
kereskednek vele” szoveg,

17. § (3) bekezdés f) pontjaban a ,nemek szempontjabol semleges” szovegrész helyébe a
,nemek szempontjabol semleges, az tligyfeleknek valé szolgaltatasnytjtasban részt vevd
személyekre vonatkoz6” szoveg,

26/B. § (1) bekezdés d) pontjaban az ,a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szold
rendelet), valamint a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tanacsi irdanyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2014.
aprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (a tovabbiakban:
596/2014/EU rendelet)” szovegrész helyébe a az ,,az 596/2014/EU rendelet” szdveg,

38. § (2) bekezdésében az ,a 37/B. § (2) bekezdésében” szdvegrész helyébe az ,,a 37. § (2)
bekezdésében és a 37/B. § (2) bekezdésében” szdveg,

40. § (4) bekezdésében a ,befektetési elemzést” szovegrész helyébe a ,befektetési kutatast”
szoveg,

60. § (4) bekezdésben a ,,gondossaggal valasztja ki” szdvegrész helyébe a ,,gondossaggal
valasztja ki figyelemmel a pénzeszkozok esetleges diverzifikacidjara” szoveg,

76. §-aban a ,,befektetési elemzést” szovegrész helyébe a ,,befektetési kutatast” szoveg,

101. § (1) bekezdés c) pontjaban a ,vezetnek, valamint” szovegrész helyébe a ,,vezetnek,”
szoveg,

101. § (1) bekezdés d) pontjaban a ,fedezése érdekében.” szovegrész helyébe a ,fedezése
érdekében, valamint” szoveg,

117. § (4) bekezdésében a ,t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6do
felekrdl és a kereskedési adattarakrol szo6l6, 2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet)”
szovegrész helyébe a ,,648/2012/EU rendelet” széveg,

154/A. § (5) bekezdés b) pontjaban a ,,(3) bekezdésben” szovegrész helyébe a ,,(3) vagy (3a)
bekezdésben” szoveg,

164. § (1) bekezdés zs) pont zsi) alpontjaban a ,,részvételtdl, valamint” szovegrész helyébe a
,részvételtdl,” szoveg,

164. § (1) bekezdés zs) pont zsj) alpontjaban a ,kotelezettségét.” szovegrész helyébe a
,kotelezettségét,” szoveg

3. A pénzforgalmi szolgaltatas nyajtasarol szolé 2009. évi LXXXYV. térvény médositasa

22. 8

A pénzforgalmi szolgéltatds nyujtasarol szélé 2009. évi LXXXV. toérvény (a tovabbiakban: Pft.)
55/D. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) Ha a Hpt. hatdlya ala tartozoé, fizetési rendszert miikodtet6 pénziigyi vallalkozas a fizetési
miiveletekkel kapcsolatos visszaélési kockazatok meghatarozasa, valamint az ezen fizetési
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miiveletekkel kapcsolatos visszaélések felderitésének és megel6zésének tamogatdsa céljabol
kozponti visszaéléssziir6 rendszert is miikodtet, a fizetési rendszerben részt vevé pénzforgalmi
szolgaltaté a fizetési rendszert miikodtetd pénziigyi vallalkozds részére atadja a pénziigyi
vallalkozas altal miikodtetett fizetési rendszerben feldolgozando, elszamolando, teljesitendd, forint
fizetési megbizdsoknak, valamint a pénzforgalmi szolgaltatéhoz benytjtott deviza- és hataron
atnyulo atutalasi megbizasoknak, tovabba a pénzforgalmi szolgaltat6 sajat tigyfelei kozotti forint és
deviza atutaldsi megbizasoknak a 2. mellékletben meghatarozott adatkoérbe tartoz6 adatait. A
pénzfogalmi szolgéltatd ezen kotelezettségének a pénzforgalmi szolgdltaté sajat tigyfelei kozotti
fizetési megbizasokat kivéve az azonnali atutalasi megbizasok esetében azoknak a fizetési rendszert
miikodtetd pénziigyi vallalkozas felé feldolgozas céljabol torténd tovabbitasat megelézden, egyéb
fizetési miiveletek esetében a kdzponti visszaéléssziir6 rendszert miikodtetd pénziigyi vallalkozas
altal meghatarozott id6pontban tesz eleget.”

23. §

A Pft. 55/D. § (4) bekezdésében a ,,csalds gyanujar6l vagy csalasrol” szovegrész helyébe a ,,csalés
gyanujaroél, csalasrol vagy ezek alaptalansagardl” szoveg 1ép.

4. A fogyasztonak nyujtott hitelrol szolé 2009. évi CLXII. térvény médositasa
24. 8§
A fogyasztonak nyujtott hitelrdl sz616 2009. évi CLXII. térvény a kdvetkez6 37. §-sal egésziil ki:
»37. 8§
E torvénynek a pénziigyi kozvetitrendszert érint torvények modositasarol szolo 2025. évi C.
torvénnyel megallapitott 18. § (1) és (4) bekezdését, 19. § (1) és (4)—(7) bekezdését, 20. § (1), (2),

(4) és (5) bekezdését, valamint 26. § (2)—(5) bekezdését a 2026. november 20-an mar megkotott
hatarozatlan idej( hitelszerzodések esetén alkalmazni kell.”

5. A Magyar Nemzeti Bankral sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény modositasa
25. 8§

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6lo 2013. évi CXXXIX. térvény (a tovabbiakban: Mnbtv.) 49. § (9)
bekezdése a kdvetkezd c) ponttal egésziil ki:

(Az MNB eljdrdsaiban az Akr. eljdrds felfiiggesztésére vonatkozo szabdlyait azzal az eltéréssel kell

alkalmazni, hogy)

,»,¢) folyamatban 1év§ biintet6eljaras esetén az MNB az adott cselekmény kapcsan a kdzigazgatasi
szankcio kiszabasat felfiiggesztheti a biintetGeljarasnak a birdsag jogerds iigydontd
hatarozattal vagy véglegessé valt nem iigydontd végzéssel torténd befejezéséig, illetve az
ligyészség vagy a nyomozO hatosag tovabbi jogorvoslattal nem tamadhato eljarast
megsziintet6 hatarozatanak meghozatalaig.”

26. 8§

(1) Az Mnbtv. 75. § (4) bekezdése a kdvetkez0 j) ponttal egésziil ki:
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(Az MNB az intézkedések alkalmazdsdndl tekintettel van:)
) a felelés személlyel szemben ugyanazon jogsértésért korabban megéllapitott biintetGjogi
jogkovetkezményre.”

(2) Az Mnbtv. 75. §-a a kovetkez6 (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) A biintet6jogi felel6sség megallapitasat kovet6en ugyanazon cselekményért birsag és
intézkedésként tevékenység végzésétol valo eltiltas nem alkalmazhato.”

27. 8
Az Mnbtv. 185/A. §-a kovetkez6 25. ponttal egésziil ki:

(Ez a torvény)

»25. az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unios tokepiacok
vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a kis- és kozépvallalkozasok t6kéhez
jutdsanak megkonnyitése érdekében torténé modositasarol szolo, 2024. oktober 23-i (EU)
2024/2809 europai parlamenti és tanacsi rendelet”

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket dllapit meg.)

6. A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6lé 2013. évi CCXXXVII. torvény
modositasa

28. 8§

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szolé 2013. évi CCXXXVIL torvény (a
tovabbiakban: Hpt.) 107. § (1) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

[A hitelintézet az dltala végzett pénziigyi, kiegészité pénziigyi szolgdltatdsi tevékenységekben és az

alkalmazott lizleti modellben rejlé6 kockdzatok jellegével, nagysdgrendjével, ésszetettségével

ardnyos dtfogo, hatékony és megbizhaté vdllalatiranyitdsi rendszerrel és a (2) bekezdés szerinti

belsé kontroll funkcioval rendelkezik, amelynek keretén beliil]

»d) hatékony eljarasokat alkalmaz azon kockazatok azonositasara, kezelésére, feliigyeletére és
jelentésére, amelyekkel rovid, kozép- és hosszu tavon szembesiil vagy szembesiilhet, ideértve
a rovid, kozép- és hosszu tavi ESG-kockazatokat is, valamint a kozponti felekkel szembeni
kitettségekbdl eredd koncentraciéos kockazatokat, figyelembe véve a t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo,
2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban:
648/2012/EU rendelet) 7a. cikkében meghatarozott feltételeket,”

29. 8§

A Hpt. 108. §-a a kovetkezd (12) bekezdéssel egésziil ki:

,»(12) A Feliigyelet figyelemmel kiséri a hitelintézet altal az (5) bekezdés b) pontja szerinti kézponti
szerz0do felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazatok kezelésére alkalmazott
gyakorlatok alakulasat, beleértve a 109. § (2a) és (2b) bekezdéssel dsszehangban kidolgozott
terveket, valamint tizleti modelljének a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott
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kovetelményekhez valé hozzaigazitasa terén elért eredményeket.”

30. §
A Hpt. 109. §-a a kovetkez6 (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A vezet6 testiilet konkrét terveket és szamszertisithetd célokat dolgoz ki a 648/2012/EU
rendelet 7a. cikkében meghatarozott kdvetelményekkel 6sszhangban egy vagy tobb EGT-allam
szamara rendszerszinten jelentGs szolgaltatasokat nyujtd kozponti szerz6d6 felekkel szembeni
kitettségekbdl ered6 koncentraciés kockazat nyomon kovetésére és kezelésére.”

31. 8
A Hpt. 185. §-a a kovetkez6 (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(6) A Feliigyelet el6irhatja a hitelintézet szamara, hogy egy kozponti szerz6d6 féllel szembeni
kitettségébol eredben tdlzott koncentracios kockazat fennallasa esetén csokkentse az adott kdzponti
szerz0d6 féllel szembeni kitettségét, vagy azokon a szamlakon, amelyeken az elszamolasok
torténnek, igazitsa ki a kitettségét a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkével 6sszhangban.”

32. 8§
A Hpt. 5. melléklete a 2. melléklet szerint m6dosul.
33. 8§

A Hpt.

a) 131. § (5) bekezdésében a ,gyakorlasat felfiiggeszti” szovegrész helyébe a ,,gyakorlasat
felfiiggeszti és  gondoskodik a leadott szavazatok érvénytelenségérél, vagy
érvénytelenitésének lehet6ségérdl” szoveg,

b)  172. § (5) bekezdésében az ,eleget tegyen” szovegrész helyébe a ,,megfeleljen” széveg,

c) 284. § (4) bekezdésében a ,csalas gyanuijara vagy csalasra” szovegrész helyébe a ,csalas
gyanujara, csalasra vagy ezek alaptalansagara” szoveg

1ép.

34. §

Hatalyat veszti a Hpt. 7. § (3) bekezdés p) pontjaban a ,.hitelintézet esetén” szdvegrész.

7. A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarél sz616 2014. évi XVI. torvény moédositasa

35. 8§

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 4. § (1) bekezdése a kovetkezd
63c. ponttal egésziil ki:

(E térvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjdn kiadott jogszabdlyok alkalmazdsdban:)
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,63c. kdzponti szerz6dé fél. a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;”

36. 8§
A Kbftv. 205. § (1) bekezdése a kovetkezé m) ponttal egésziil ki:

(E torvény a kévetkezd unios jogi aktusoknak valé megfelelést szolgdlja:)

,»m) a 2009/65/EK, a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek a kdzponti szerz6do felekkel
szembeni Kkitettségekb6l ered6 koncentraciés kockazat és a kozpontilag elszamolt
szarmaztatott {igyletekkel kapcsolatos partnerkockazat kezelése tekintetében t6rténd
modositasarol szolo, 2024. november 27-i (EU) 2024/2994 eurépai parlamenti és tanacsi
iranyelv.”

37. 8

A Kbftv. 6. § (2) bekezdésében az ,,a)—c) pontban” szovegrész helyébe az ,,a)-d) pontban” szdveg
1ép.

8. A nemteljesito hitelmegallapodasok hitelgondozdirél és a nemteljesité hitelmegallapodasok
felvasarléirdl szolé 2025. évi XII. torvény modositasa

38. 8§

A nemteljesitd hitelmegallapodasok hitelgondozdirél és a nemteljesit6 hitelmegallapodasok
felvasarloirél sz6l6 2025. évi XII. torvény 4. § 16. pontjaban a ,,személyeinek,” szévegrész helyébe
a ,,szemeélyeinek, feliigyeld bizottsagi tagjainak,” szdveg 1ép.

9. Zaro rendelkezések

39. §

(1) Ez a torvény — a (2) és (3) bekezdésben foglalt kivétellel — a kihirdetését kdvetd 8. napon 1ép
hatalyba.

(2) A 24. § 2026. november 20-an 1ép hatalyba.

(3)A9.8,a 5. 8§, a16. § (4) bekezdése, a 19. § és a 20. § (3) bekezdése 2026. december 5-én lép
hatalyba.

40. §

(1) E torvény

a) arészvényeiket multilateralis kereskedési rendszerben torténd kereskedésre bevezetni kivano
tarsasagok szavazatels6bbségi részvénystrukturairdl szolo, 2024. oktober 23-i (EU)
2024/2810 europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek,

b) a 2014/65/EU iranyelvnek az uniés nyilvanos t6kepiacok vallalkozasok szamara vonzobba
tétele, tovabba a kis- és kozépvallalkozasok t6kéhez jutasanak megkonnyitése érdekében
torténé modositasarol és a 2001/34/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2024.
oktober 23-i (EU) 2024/2811 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek,

c) a2009/65/EK, a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek a kdzponti szerz6do felekkel
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szembeni Kkitettségekbdl ered6 koncentraciés kockazat és a kozpontilag elszamolt
szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos partnerkockazat kezelése tekintetében t6rténd
modositasarél szold, 2024. november 27-i (EU) 2024/2994 eurdépai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek

valé megfelelést szolgélja.

(2) E torvény az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unios
tOkepiacok vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a kis- és kdzépvallalkozasok t6kéhez
jutdsanak megkonnyitése érdekében torténé modositasarol szolo, 2024. oktober 23-i (EU)
2024/2809 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket
allapitja meg.
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1. melléklet a 2026. évi ..... torvényhez

A Tpt. 25. melléklete a kovetkezd 39—40. ponttal egésziil ki:
(Ez a térvény a kovetkezd unids jogi aktusoknak valé megfelelést szolgdlja:)

»39. a 2014/65/EU iranyelvnek az uniés nyilvanos t6kepiacok vallalkozasok szamara vonzobba
tétele, tovabba a kis- és kozépvallalkozasok t6kéhez jutasanak megkdnnyitése érdekében torténd
modositasardl és a 2001/34/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szold 2024. oktober 23-i (EU)
2024/2811 europai parlamenti és tanacsi iranyelv,

40. az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az uni6s tokepiacok
vallalkozasok szamara vonzobba tétele, valamint a kis- és kozépvallalkozasok tokéhez jutasanak
megkonnyitése érdekében torténd modositasarol szold, 2024. oktéber 23-i (EU) 2024/2809 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet.”
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2. melléklet a 2026. évi ..... torvényhez

A Hpt. 5. melléklet 1. pontja a kdvetkez6 u) alponttal egésziil ki:
(Ez a torvény)

,»1) a 2009/65/EK, a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek a kozponti szerz6d6 felekkel
szembeni kitettségekbdl ered6 koncentracios kockazat és a kozpontilag elszamolt szarmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos partnerkockazat kezelése tekintetében torténd modositasarol szolo 2024.
november 27-i (EU) 2024/2994 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek”

(valé megfelelést szolgdlja.)
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Altalanos indokolas

Ezen indokolas a jogalkotasrél sz6lo 2010. évi CXXX. torvény 18. § (6) bekezdése, valamint a
Magyar Kozlony kiadasardl, valamint a jogszabaly kihirdetése soran tortén6 és a kozjogi
szervezetszabalyozo eszkdz kozzététele soran torténé megjeldlésérdl szolo 5/2019. (III. 13.) IM
rendelet 20. § (2) bekezdés a) pontja alapjan a Magyar Ko6zlony mellékleteként megjelend
Indokolasok Taraban kozzétételre kertil.

A javaslat célja egyes, féként t6kepiaci targyu torvények kisebb terjedelmii jogharmonizaciés célu
modositasa. A modositasok mentén a nyilvanos t6kepiacok vonzébba valnak az vallalkozasok
szamara, hiszen ésszerlibbé és egyszeriibbé valnak a mind a t6zsdei bevezetés alatt allo, mind pedig
a mar tdzsdei vallalatokra vonatkozo szabalyok. A médositasok érintik tovabba a kézponti szerz6d6
felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazatokat, azok mérséklése és nyomon
kovetése céljabal.

Részletes indokolas

1.8

A Javaslat az (EU) 2024/2809 rendelet jogharmonizaciéjanak megvalositasahoz sziikséges
fogalmakat jeleniti meg a tékepiaci torvényben. Igy a piaci visszaélésekre vonatkozé rendelet
szankciokat érintd rendelkezéseinek atiiltetéséhez sziikséges a feliigyelt adatszolgaltatd és a
referenciamutato-kezel6 meghatarozasa, valamint a kis- és kozépvallalkozas definicigjanak
pontositasa.

2.8

A Javaslat az (EU) 2024/2409 rendelet jogharmonizaciéjat valdsitja meg. Elve a rendelet éltal
biztositott opciéval, a jovoben az uniés szinten 5 milli6 eurénal vagy annak megfeleld 6sszegnél
kisebb értékli nyilvanos ajanlattételek esetében kell a minimum t4jékoztatét elkésziteni,
gyakorlatilag a tjékoztaté 6sszefoglaldjaval nagy mértékben megegyez6 tartalommal. A minimum
tajékoztaté pontos tartalmaval kapcsolatban figyelemmel kell lenni a rendelethez kapcsolodo, a
tajékoztatd dsszefoglaldjara vonatkozé eurdpai uniés masodszintii részletszabalyokra is.

3.8

A modositas eldirja, hogy a szabalyozott piacra bevezetni kivant vallalat piaci t6keértéke vagy sajat
t6kéje a megel6z6 pénziigyi évben legalabb 1 000 000 EUR-nak megfelel6 6sszeg legyen, kivéve a
mar bevezetett részvényekkel helyettesithetd eseteket. Uj elemként meghatdrozza, hogy a
szabalyozott piaci bevezetéskor a részvényosztaly jegyzett tOkéjének legalabb 10%-a
kozkézhanyadként jelenjen meg. Ha a bevezetés mar bevezetett részvényekkel torténik, a
piacmiikddtetének az Osszes kibocsatott részvényhez viszonyitott kozkézhanyadot is meg kell
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hataroznia.

4.8

A Javaslat az (EU) 2024/2809 rendelet jogharmonizaciéjanak megvalositasaként modositja a piaci a
visszaélések kapcsan alkalmazhaté szankcidkat. Bovitésre keriil tobbek kozott azon intézmények
kore, ahol vezet6i feladatok nem lathatéak el a jogsértés kovetkezményeként, ugyanakkor
meghatarozott esetekben — az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikkének megsertése esetén — a
végleges eltiltas legalabb tiz évre szolo eltiltasra enyhiil. Ekkor a Feliigyelet a fokozatossag és
aranyossag figyelembevételével szabhatja meg az eltiltds idejének felsé hatarat. A modositas
felsorolja tovabba, hogy a piaci visszaélésekkel kapcsolatos szankciok kiszabasa esetén a
Feliigyeletnek milyen szempontokat kell mérlegelnie.

5.8

A moédositas rogziti, hogy az (EU) 2024/2809 rendeletnek megfelel6en milyen birsagtételeket
szabhat ki a Feliigyelet a piaci manipulaciorél sz6l6 rendelet megsértése esetén.

6.8
Jogharmonizacios klauzula.

7.8
Szdévegcserés modositasok.

8.8
Hatalyat veszt6 rendelkezések.

9.8

A Javaslat a vonatkoz6 fogalmat tartalmazza, jeleniti meg.

10. §

A modositas szerint a Bszt. 17. § (3) d) pontja kiegésziilt annak érdekében, hogy a befektetési
vallalkozasok atfogd kockazatkezelési rendszerében kifejezetten szerepeljenek a kdzponti szerz6d6
felekkel szembeni koncentracios kockazatok. Emellett a szabalyozas 06sszhangba keriil a
648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott feltételekkel, és figyelembe veszi a pénziigyi
agazat digitalis miikodési rezilienciajat is.

11. §

A Javaslat el6irja, hogy a befektetési vallalkozasok altal készitett vagy felhasznalt kutatdsoknak
tisztességesnek, egyértelmlinek és nem félrevezetdnek kell lenniiik, és csak akkor nevezhet6k
kutatasnak, ha teljesitik az unios feltételeket. Az Wjitas 1ényege, hogy bevezetésre kertil a kibocsato
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altal tAmogatott kutats uniés magatartasi kodexe, amely szigorti normadkat ir el6.

12. 8§

A szabalyozas el6irja, hogy a befektetési vallalkozasok csak akkor teljesitik a kutatashoz
kapcsolodo kotelezettségeiket, ha a kutatasi szolgaltatdval el6zetes megallapodast kdtnek a kutatas
dijanak pontos elkiilonitésérdl, és iigyfeleiket atlathatdan tajékoztatjak a dijak fizetési modjarol. Az
Ujitas lényege, hogy a vallalkozasoknak évente értékelniiik kell a felhasznalt kutatds minGségét és
hozzaadott értékét, tovabba kiilon szabalyok vonatkoznak arra, ha a kutatas ellenértékét elkiilonitett
fizetéssel rendezik. Ilyen esetben a harmadik felek altal végzett kutatds csak sajat forrasbdl vagy
egy ellen6rzott kutatasi fizetési szamlarél finanszirozhat6, biztositva az 0Osszeférhetetlenségek
megel6zését és a dijfizetés atlathatdésagat.

A szabalyozas kimondja, hogy a kereskedési megjegyzések és a személyre szabott kereskedési
tanacsok nem mindsiilnek kutatasnak, igy nem tartoznak a kutatasra vonatkozé el6irasok ala. Uj
elemként, ha a befektetési vallalkozas olyan fiiggetlen kutatasi szolgaltatotél kap kutatast, amely
nem kinal igénybe vett szolgaltatdsokat és nem kapcsolodik pénziigyi szolgaltaté csoporthoz, akkor
ezt a kutatdst ugy kell tekinteni, hogy automatikusan megfelel bizonyos jogszabalyi
kovetelményeknek. Emellett a vallalkozasoknak nyilvantartast kell vezetniiik minden, harmadik
félt6l szarmazé kutatds koltségérdl, és azt az tligyfelek kérésére évente rendelkezésre kell
bocsataniuk.

13. §

A Javaslat a vonatkoz6 alcimet mddositja az uj terminolégianak megfelelGen.

14. §

A javaslat el6irja a befektetési vallalkozasok szamara a kozponti szerz6dd felekkel szembeni
koncentraciés kockazatok atfogd kezelését, ideértve a lényeges forrasok, hatdsok és a
szavatolotokére gyakorolt hatasok feltarasat. Emellett a vezetd testiiletnek konkrét terveket és
szamszertisithetd célokat kell kidolgoznia a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkével 6sszhangban az EU
vagy tagallamai szamara rendszerszinten jelent6s kozponti szerz6do felekkel szembeni kockazatok
nyomon kovetésére és kezelésére.

15. §

A Javaslat biztositja, hogy azon részvények — mint pénziigyi eszkézok — vonatkozasaban, amelyek
tobbes szavazati jogokat biztositanak a tulajdonosuknak, a multilateralis kereskedési rendszer
kereskedésébe vald bevezetésiik soran mindenki szamara egyértelmiiek legyenek a hozzajuk
kapcsolédo jogosultsagok. A tobbes szavazati jogok tartalmardl a Polgari Térvénykdnyvrol szélo
torvény rendelkezik.

16. §

A szabalyozas el6irja, hogy az MTF kkv-t6kefinanszirozasi piacként bejegyzett szegmensére olyan
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elkiilonitett és hatékony szabdlyzatoknak, rendszereknek és eljarasoknak kell vonatkozniuk,
amelyek biztositjadk minden feltétel teljesiilését. Az Ujitas 1ényege, hogy a kkv-piaci szegmensnek
egyértelmiien el kell kiiloniilnie az MTF mas szegmenseitl — kiilon névvel, szabalyzattal,
marketinggel és egyedi piaci azonositd koddal —, valamint a benne végrehajtott ligyleteknek is
elkiilonithetdnek kell lenniiik.

A kkv-t6kefinanszirozasi piaci szegmensre vonatkoz6 feltételek nem mentesitik az MTF
miikodtet6jét mas jogszabalyi kotelezettségek aldl és tovabbi kdvetelmények is el6irhatok. Egy
kibocsato pénziigyi eszkodzével tobb kkv-piacon csak akkor lehet kereskedni egyszerre, ha errél
tajékoztattak a kibocsatét, és nem emelt kifogast, mikdzben az 1ij piacon nem keletkeznek szamara
kozzétételi vagy vallalatiranyitasi kotelezettségek. Ha a masik kereskedési helyszin nem kkv-
tokefinanszirozasi piac, a kibocsatét minden vonatkoz6 kotelezettségrol tajékoztatni kell.

A Javaslat biztositja, hogy azon részvények — mint pénziigyi eszkdzok — vonatkozasaban, amelyek
tobbes szavazati jogokat biztositanak a tulajdonosuknak, a multilateralis kereskedési rendszer kkv-
tOkefinanszirozasi piaci kereskedésébe valé bevezetésiik soran mindenki szamara egyértelmiiek
legyenek a hozzajuk kapcsolédd jogosultsagok. A tobbes szavazati jogok tartalmarol a Polgari
Torvénykonyvrol szol6 torvény rendelkezik.

17. 8§

A javaslat elGirja, hogy a Feliigyelet értékelje és nyomon kovesse a befektetési vallalkozasok
kozponti szerz6do felekkel szembeni koncentracids kockazatkezelési gyakorlatait, ideértve a 101. §
(1) bekezdésével osszhangban kidolgozott terveket. Emellett a feliigyelet vizsgalja az izleti
modellek 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott kovetelményekhez vald
hozzaigazitasat és az e teriileten elért eredményeket.

18. §

A javaslat lehet&vé teszi a Feliigyelet szamara, hogy a befektetési vallalkozasok kdzponti szerz6d6
felekkel szembeni tilzott koncentraciés kockazatainak mérséklése érdekében el6irja a kitettségek
csokkentését vagy az elszamolasi szamlan torténd kiigazitasat, 6sszhangban a 648/2012/EU
rendelet 7a. cikkével.

A modositas felhatalmazza a Feliigyeletet arra, hogy intézkedjen, ha egy befektetési vallalkozas
altal készitett vagy értékesitett, kibocsatd altal tdmogatott kutatds nem felel meg az unids
magatartasi kodexnek. Ennek keretében a Feliigyelet felfiiggesztheti az ilyen kutatasok
értékesitését. Emellett a Feliigyelet a nyilvanossagot is figyelmeztetheti a jogsértésrol.

19. §

Az atmeneti rendelkezés biztositja, hogy azon részvények vonatkozasaban, amelyek az MTF-re
akar — annak kkv-t6kefinanszirozasi piaci minségében — immar bevezetésre keriiltek, is kertiljon
sor egy erre utalo jelzés ellatasara.

20. §
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Jogharmonizacios zaradék.

21. §

Szovegcserés modositasok.

22. §

A kozponti visszaéléssziird rendszernek toérténé adatidtadas id6pontjara vonatkozé pontositd
rendelkezés.

23. 8§

A kozponti visszaélésszlir6 rendszernek tortén6 adatatadas esetkorét indokolt kiegésziteni azzal,
hogyha utébb kideriil, hogy alaptalan volt a csalas gyantja.

24. §

Az egyértelmli jogalkalmazds miatt sziikséges atmeneti rendelkezés a hatarozatlan idejii
hitelszerz6désekre vonatkozéan. A felsorolt rendelkezések a fogyaszték szamara kedvezdbb
szabalyokat allapitanak meg, ezért a mar megkdotott szerzodésekre torténd alkalmazas nem érinti
hatranyosan a norma cimzettjeit.

25. 8§

A Javaslat az MNB eljarasait érint6 szabalyokat modositja folyamatban 1év6 biintet6eljaras esetén.
A ne bis in idem jogelv MNB eljarasa soran valé érvényesiilését kimondoé rendelkezés, amely
alapjan ugyanazon cselekmény miatt kozigazgatasi és biintet6jogi alapon torténd felel6sségre
vonasra nincsen mod, a szabaly a kétszeri eljaras és biintetés tilalmat irja el6.

26. §

A modositas kovetkeztében a jovoben az MNB-nek az intézkedések alkalmazasa esetén a
biintet6jogi jogkovetkezményekre is tekintettel kell lennie. A ne bis in idem jogelv MNB eljarasa
soran valg érvényesiilését kimondo rendelkezés, amely alapjan az MNB-nek kozigazgatasi szankcid
alkalmazasa esetén figyelemmel kell lenni ugyanazon tényallassal Osszefiiggésben felmeriilé
biintetjogi jogkdvetkezményre. A szabaly a kétszeri eljaras és biintetés tilalmat hivatott rendezni.
Tovabba a Javaslat szerint biintet6jogi felel6sség megallapitasat kdvetden ugyanazon cselekményért
birsag és tevékenységként vald eltiltas az MNB eljarasaiban nem lesz alkalmazhatd. A ne bis in
idem jogelv MNB eljarasa soran valo érvényesiilését kimondo rendelkezés, amely alapjan az MNB-
nek kozigazgatasi szankcid alkalmazasa esetén figyelemmel kell lenni ugyanazon tényallassal
osszefiiggésben felmertiild biintet6jogi jogkdvetkezményre.

27. §

Jogharmonizacids klauzula.
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28. §

A Javaslat szerint a Hpt. 107. § (1) d) pontja kiegésziilt annak érdekében, hogy a hitelintézetek
atfogd kockazatkezelési rendszerében kifejezetten szerepeljenek a rovid, kozép- és hosszu tavu
ESG-kockazatok, valamint a kozponti felekkel szembeni koncentracids kockazatok. Emellett a
szabalyozas 6sszhangba keriil a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott feltételekkel a
t0zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek vonatkozasaban.

29. §

A modositas célja, hogy a Feliigyelet folyamatosan nyomon kovesse a hitelintézetek kézponti
szerz6do felekkel szembeni koncentracios kockazatkezelési gyakorlatat.

30. §

A Javaslat szerint a vezetd testiilet konkrét terveket és szamszertisithet6 célokat dolgoz ki az EU
vagy tagallamai szamara rendszerszinten jelent6s kozponti szerz6d6 felekkel szembeni
kitettségekbdl ered6 koncentraciés kockazat nyomon kovetésére és kezelésére, dsszhangban a
648/2012/EU rendelet 7a. cikkével.

31. 8§

A modositas célja, hogy a Feliigyeletnek jogot biztositson a hitelintézetek kozponti szerz6d6
felekkel szembeni tilzott koncentracios kockazatainak mérséklésére. Ennek keretében a Feliigyelet
el6irhatja a kitettség csokkentését vagy az elszamolasi szamlan torténd kiigazitasat a 648/2012/EU
rendelet 7a. cikkével 6sszhangban.

32. 8§
Jogharmonizacios klauzula.

33. 8
Szovegcserés rendelkezések.

34. 8§
Hatalyat veszt6 rendelkezések.

35. 8§

A javaslat a kozponti szerz6d6 fél fogalmat tisztazza.

36. §

Jogharmonizaciés klauzula.

37. 8§
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Szovegcserés rendelkezés.

38. 8§
Szdvegpontositas.

39. 8§
Hatalyba léptet6 rendelkezések.

40. §

Jogharmonizacios zaradék.
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